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Szanowni Panstwo,

Jak co roku mamy przyjemnos¢ przedstawic Paristwu Prospekt informacyjny Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytal-
nego zarzgdzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Podsumowujgc efekty dotychczasowej dziatalnosci, podkresli¢ nalezy, ze w roku 2007 zawarto ponad 42 tysigce nowych
umow o czlonkostwo w Funduszu, a liczba prowadzonych rachunkéw na dziert 31 grudnia 2007 roku przekroczyta 342 tysiqce.
W wyniku zmian dokonywanych przez Cztonkéw Funduszy w ramach sesji transferowych w 2007 roku wiecej oséb przystgpito
do naszego Funduszu niz go opuscito. W minionym roku Fundusz mogt sie poszczycic Klientami z drugq co do wysokosci na ryn-
ku emerytalnym sSredniq sktadkg wplywajgcg na rachunek w Funduszu i wynoszgcg 107,36 zt (dane za okres od 19.05.1999 r.
do 31.12.2007 r. - Zrédfo KNF). Oszczedzaniu na emeryture w Allianz Polska OFE sprzyja fakt, ze pobieramy najnizszq na rynku
optate od sktadki — w wysokosci 4% od wszystkich Cztonkéw, niezaleznie od dfugosci stazu cztonkowskiego. Przepisy prawa
pozwalajg natomiast na pobieranie do 2010 roku opfaty w wysokosci 7% z wptacanych sktadek.

Rosngca liczba naszych Klientéw jeszcze bardziej motywuje nas do dotozenia wszelkich staran, abyscie byli Paristwo usatys-
fakcjonowani z naszych ustug.

Zarzqdzanie aktywami Funduszu

W poréwnaniu z rokiem 2006 aktywa Funduszu wzrosty o ponad 20% i osiggnety na dzier 31 grudnia 2007 roku warto$¢
ponad 3 miliardy 458 milionéw ztotych. W 2007 roku do Funduszu zostato przekazane w formie sktadek ponad 419 milio-
néw zlotych oraz ponad 7 milionéw zfotych tytutem odsetek za zwtoke. W listach obligacyjnych ZUS przekazat tgcznie w roku
ubiegtym ponad 20 milionéw ztotych. Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajg aktywa Funduszu. Kwota
wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzieri ustalania warto$ci zarzgdzanych aktywdw netto Funduszu — w wysokosci 0,045%
wartosci aktywow netto w skali miesigca.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzieri 31.12.2007 roku wynosita 26,12 zl, natomiast na koniec roku 2006 byta réw-
na 24,50 zt. Stopa zwrotu od poczgtku dziatalnosci Funduszu, tj. od dnia 11.08.1999 r. do dnia 31.12.2007 r. wyniosta 161,20%,
co plasuje nas na 8 miejscu w rankingu otwartych funduszy emerytalnych. W 2007 roku stopa zwrotu Funduszu wyniosta 6,61%
i Fundusz tym samym zajgf 6 miejsce w rankingu rocznym stop zwrotu otwartych funduszy emerytalnych. Tak wysokgq stope
zwrotu Fundusz osiggngt gtdwnie dzieki bardzo dobrej koniunkturze na krajowym rynku akgji.

Na koniec 2007 roku portfel inwestycyjny Funduszu sktadat sie z nastepujgcych kategorii aktywow: wierzycielskich papieréw
wartosciowych, papieréw udziatowych oraz depozytéw bankowych. Portfel dtuznych papieréw wartosciowych, w sktadzie kt6-
rego dominowaly obligacje Skarbu Paristwa, stanowif 65,35% aktywéw. W poréwnaniu ze stanem na koniec 2006 roku oznacza
to wzrost udziafu w aktywach tego typu papierow wartosciowych o 3,09 punktu procentowego. Portfel papieréw udziatowych,
w skfad ktorego wchodzity jedynie akcje, prawa do akcji i prawa poboru spotek notowanych na warszawskiej gietdzie papierow
wartosciowych, stanowif 32% aktywéw i w ubieglym roku jego udziat zmniejszyt sie o 2,26 punktu procentowego. Depozyty
bankowe stanowity 2,20% aktywow, a srodki pieniezne i inne aktywa 0,45% sumy aktywow.

Ubiegty rok byt bardzo dobry dla polskiej gospodarki. Wedtug wstepnych szacunkéw GUS tempo wzrostu gospodarczego
w ubieglym roku wyniosto 6,6% i bylo najwyzsze od dziesieciu lat. Odnotowano wysoki wzrost inwestycji (19,3%) i spozycia
indywidualnego (5,2%). Byt to rowniez bardzo dobry rok dla finansow publicznych. Dochody Budzetu Panstwa byly wyzsze
od planowanych o 3,1%, wydatki nizsze o 2,3%, natomiast deficyt byt nizszy od planowanego o ponad 13 mld z, czyli 0 43,6%.
W takich warunkach gospodarczych obserwowalismy systematyczny spadek stopy bezrobocia z 14,8% do 11,4%, wzrost wy-
nagrodzeri w sektorze przedsiebiorstw o 9,2% i zatrudnienia o 4,7%. Cena dolara spadta z 2,91 zf do 2,47 z1, a cena euro zniz-
kowata z 3,83 zt do 3,60 z1.

Wysokie tempo wzrostu gospodarczego oraz wzrost cen ropy naftowej i wielu innych surowcéw na rynkach $wiatowych spo-
wodowat, Ze wskazZnik inflacji rést przez wiekszo$¢ czasu w 2007 roku, osiggajgc na koniec roku poziom 4%. W tych warunkach
Rada Polityki Pienieznej czterokrotnie w ciggu roku podnosita stopy procentowe. Krzywa dochodowosci przesuneta sie w gore,
a ceny obligacji spadly, zwlaszcza o dtugich terminach wykupu. Na koniec grudnia 2007 roku obligacje dwuletnie notowane
byly z rentownoscig 6,16% (wzrost od grudnia 2006 o 164 punkty bazowe), piecioletnie — z rentownoscig 6,08% (wzrost o 111
punktow bazowych), a dziesiecioletnie — 5,93% (wzrost o 72 punkty bazowe). W calym roku indeks obligacji CPBGI Banku
Handlowego wzrést o 1,54%. Najlepszq inwestycjq okazaly sie instrumenty rynku pienieznego. Dostosowujqc strukture portfela
diuznego do oczekiwanych zmian rentownosci, w pierwszej potowie 2007 roku zmniejszylismy udziat obligacji o terminach
zapadalnosci od 3 do 10 lat, a zwiekszylismy udziat obligacji o terminie wykupu do 3 lat i obligacji zmiennokuponowych. Roz-
poczelismy réwniez budowanie portfela papierow dfuznych przedsiebiorstw, z ktorymi wigze sie ponoszenie ryzyka kredytowe-
go, ale oferujg one wyraznie wyzsze stopy zwrotu niz obligacje Skarbu Paristwa. Zarzqdzajgc portfelem dtuznym, w pierwszej
potowie roku skrécilismy Srednig wazong zapadalno$¢ czesci diuznej portfela z 2,68 do 2,49 i tyle samo wyniosta ona réwniez
na koniec 2007 roku.

Znacznie wieksze stopy zwrotu dla Funduszu przyniost portfel akcji. W pierwszej potowie roku na rynku akcji trwata hossa,
ktéra rozpoczeta sie jeszcze w 2003 roku. Dobra koniunktura gospodarcza oraz wzmozone zainteresowanie klientow detalicz-

nych funduszami inwestujgcymi w akcje byly przyczynq bardzo duzych wzrostéw cen akcji. Duza popularnos¢ funduszy inwe-
stujgcych w akcje matych i srednich spétek wywindowata ceny tych akcji do bardzo wysokich pozioméw. W pierwszej pofowie
roku wzrosty indekséw akgji tych segmentéw rynku przekroczyty 50%. W lipcu nastqpita korekta po tak duzych wzrostach,
a w kolejnych miesigcach znaczqce pogorszenie koniunktury gietdowej spowodowane miedzy innymi zatamaniem rynku nieru-
chomosci w USA. Popyt inwestoréw indywidualnych na fundusze akcji skoriczyt sie gwaftownie, co skutkowato ostrymi spadkami
szczegolnie akcji mafych i Srednich spéfek. Ostatecznie w okresie catego roku gtéwny indeks gietdowy WIG wzrést o 10,39%,
indeks WIG20 o 5,19%, indeks srednich spotek mWIG40 o 7,90%, a indeks sWIG80 o 25,17%. Dostosowujqc udziat akcji w akty-
wach do oczekiwanej koniunktury gietdowej, w pierwszej potowie roku zwiekszylismy udziat akcji w aktywach netto Funduszu
Z 34,40% na koniec 2006 roku do 38,15% na koniec I pétrocza 2007 roku, a w drugim pétroczu zmniejszylismy do 32,06%
na koniec 2007 roku. Stopa zwrotu portfela akcji Funduszu w 2007 roku wyniosta 14,2% i byta glownym czynnikiem wzrostu
wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

W pierwszych miesigcach 2008 roku pogorszeniu ulegta zaréwno koniunktura gospodarcza, jak i sytuacja na rynkach finan-
sowych. Ze wzgledu na powigzanie, poprzez skomplikowane instrumenty finansowe, amerykariskich kredytéw hipotecznych
z zobowigzaniami przedsiebiorstw, problemy amerykariskiego rynku nieruchomosci przeniosty sie na cafy rynek kredytowy.
Ceny wielu instrumentéw finansowych znaczgco spadty, a posiadajqce je instytucje finansowe, wyceniajqc je wedfug cen ryn-
kowych, poniosty olbrzymie straty. Pomimo drastycznych obnizek stép procentowych oraz innych dziatari podjetych przez FED
majgcych na celu zwiekszenie pfynnosci sektora finansowego, szereg amerykanskich instytucji finansowych miato problemy
z utrzymaniem biezqcej pfynnosci. Istnieje bardzo duze ryzyko wystgpienia recesji, a zdaniem niektérych analitykéw, gospodar-
ka amerykariska juz jest w recesji.

Obecna sytuacja w USA rodzi wiele zagrozer dla wzrostu gospodarczego i koniunktury na rynkach kapitatowych w Europie
i rynkach wschodzgcych. Wydaje sie, ze w Polsce powinna utrzymac sie dobra koniunktura gospodarcza. Czynnikami pozytyw-
nie wplywajgcymi na wzrost gospodarczy bedq inwestycje, giownie infrastrukturalne wspierane srodkami z UE oraz konsump-
cja (wzrost ptac, zatrudnienia, kredytow). Coraz wiekszym zagrozeniem staje sie rosnqca inflacja. W przypadku jej dalszego
wzrostu Rada Polityki Pienieznej bedzie podnosic stopy, co nie pozostanie réwniez bez wplywu na wzrost gospodarczy. W tych
warunkach wydaje sie uzasadnione bardziej ostrozne niz w ubiegtym roku konstruowanie portfela Funduszu.

Przy doborze akgji do portfela bedziemy kierowac sie przede wszystkim analizq fundamentalng. Poszukiwa¢ bedziemy spof-
ek o dobrych perspektywach rozwoju. Gtéwnym kryterium inwestycyjnym bedzie zdolnos¢ spétki do generowania zyskow, jed-
nak brane bedg pod uwage réwniez inne czynniki, moggce mie¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny akcji w przysztosci, takie jak:
kondycja finansowa emitenta, dynamika prognozowanych wynikéw finansowych, pozycja rynkowa spétki na tle konkurencji,
plany inwestycyjne i perspektywy ich realizacji, osiggniecia zarzqdu, kapitalizacja i plynnos¢ obrotu akcjami na gietdzie.

Naszym celem inwestycyjnym bedzie maksymalizacja wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu, przy okreslonym pozio-
mie ryzyka inwestycyjnego. Ryzyko to bedziemy kontrolowa¢ poprzez odpowiednig alokacje aktywéw Funduszu pomiedzy réz-
ne kategorie lokat. Duza czes¢ aktywéw Funduszu w dalszym ciggu bedzie inwestowana w wierzycielskie papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, ktére ze wzgledu na niskie ryzyko niewyptacalnosci charakteryzujq sie najwyzszym poziomem
bezpieczeristwa. Skfad portfela papieréw dtuznych bedzie uzalezniony od oczekiwanych zmian krzywej dochodowosci.

W celu maksymalizowania osigganych stép zwrotu Fundusz bedzie réwniez analizowat moZliwosci inwestowania w inne
klasy aktywow niz dotychczas posiadane, a na ktére zezwala ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Mamy nadzieje, ze prezentowane powyzej informacje, przedstawiajgce w sposéb zwiezty wyniki dziatalnosci Funduszu
w roku ubieglym i planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej potwierdzajq stusznos¢ dokonanego przez Paristwa wyboru
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego. Cztonkom naszego Funduszu jeszcze raz dziekujemy za okazane zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Warszawa dnia 12 maja 2008 r.

- /B ( HAMJUWQ

Agnigszka Nogajczyk — Simeonow Hykawy Pawel Wilkowiecki

Prezes Zarzadu czlonek Zarzadu czlonek Zarzadu

Statut
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, zwanego dalej
Funduszem.
§2.
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu ,Allianz Polska OFE".
§3.

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi i pro-
wadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej Ustawg oraz niniejszego Statutu.

2. Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Powszechnego Towarzystwa Emerytalne-
go Allianz Polska” Spétka Akcyjna i zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

§4.

Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

§5.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate

cztonkom Funduszu po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego.

§6.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.
§7.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. ORGANY FUNDUSZU
§8.

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach z osobami trze-

cimi jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zwane dalej Towa-
rzystwem.
2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji na zasadach
okreslonych w niniejszym Statucie oraz przepisach Ustawy.
§9.
1. Kapitat zakladowy Towarzystwa wynosi 73.200.000 ztotych (stownie: siedemdziesiat trzy miliony dwiescie tysiecy).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 73.200 (stownie: siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie) akgji imiennych nieuprzywilejo-
wanych.
3. Wartoé¢ nominalna jednej akcji wynosi 1000 ztotych (stownie: jeden tysigc).
§10

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie 02-685 przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
§11.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posiadajace 42.660 (stownie: czter-
dziesci dwa tysigce sze$¢set szed¢dziesiat) akgji imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1000 (stownie:
jeden tysigc) ztotych kazda, o tgcznej wartoéci nominalnej 42.660.000 ztotych (stownie: czterdziesci dwa miliony szeé¢-
set sze$¢dziesiat tysiecy),

2) Allianz SE z siedziba w Monachium, posiadajace 30.540 (stownie: trzydziesci tysiecy pie¢set czterdziesci) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, o facznej wartoéci nominal-
nej 30.540.000 ztotych (stownie: trzydziesci miliondw piecset czterdziesci tysiecy).

1ll. REPREZENTACIA FUNDUSZU

§12.
Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:
1) Dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
2) lJeden Cztonek Zarzadu Towarzystwa tgcznie z Prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§13.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 00-609 Aleja Armii Ludowej 26.



V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLtONKOW FUNDUSZU

1.

=

§14.
Fundusz pobiera od cztonkéw Funduszu optaty w wysokosci i na zasadach okre$lonych w Ustawie oraz Statucie.
Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sa do Towarzystwa.
§15.
Ze sktadki wnoszonej przez cztonka Fundusz dokonuje potracenia kwoty stanowigcej rownowartos¢:
1) 6,5% kwoty sktadki w 1999 i 2000 roku,
2) 6,0% kwoty sktadki w 2001 i 2002 roku,
3) 5,0% kwoty sktadki w 2003 i 2004 roku,
4) 4,0% kwoty sktadki w latach 2005-2013,
5) 3,5% kwoty sktadki w roku 2014 i kazdym nastepnym.
Potracenie kwoty sktadki nastepuje przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.
§16.
0d cztonka, ktory wystapit z zadaniem wyptaty transferowej w zwiazku z przystapieniem do innego otwartego funduszu
emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 roku, Fundusz pobiera
oplate poprzez potracenie ze $rodkéw na rachunku cztonka kwoty ustalanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3.
Opfata transferowa, o ktérej mowa w ust. 1, pobierana jest wylacznie w sytuacji, gdy wypfata transferowa do innego
otwartego funduszu emerytalnego nastepuje przed uptywem 24 miesiecy, od dnia wplaty pierwszej sktadki na rachunek
cztonka w Funduszu.
Kwota potracana wynosi:
1) 200 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce,---
2) 175 ztotych, jezeli od dnia wpfaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,
3) 150 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,
4) 125 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,
5) 100 ztotych, jezeli od dnia wpfaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,
6) 75 ziotych, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,
7) 50 ziotych, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,
8) 25 zlotych, jezeli od dnia wpfaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku cztonka
w Funduszu uptyneto wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce.

. Jezeli kwota wyptaty transferowej, ktora Fundusz przekazuje na rachunek cztonka w innym otwartym funduszu emery-

talnym jest nizsza niz kwota opfaty, jej maksymalna wysoko$¢ rowna sie kwocie wyptaty transferowej.
Wysokos¢ kwoty potracanej ustalana jest w pigtym dniu roboczym przed dniem wypfaty transferowej do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego.

. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§17.

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywéw Funduszu oraz ze $rodkéw Towarzystwa zgodnie z po-

stanowieniami Ustawy.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwigzane z realizacja transakgji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ optat pono-
szonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow, okreslone w § 18 niniejszego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariu-
sza, okre$lone w § 19 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo, okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

4) koszty rachunku premiowego Funduszu, okreslone w § 20" niniejszego Statutu,

5) koszty stanowigce roznice, o ktorych mowa w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych, zwigzane z zamiang zobowiazan Skarbu Parstwa z tytutu sktadek cztonkéw Funduszu na obligacje
skarbowe, okreslone w § 207 niniejszego Statutu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie s3 pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane sg przez

Towarzystwo.

§18.
Wynagrodzenie podmiotow posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu

Maksymalne koszty, naliczane od wartosci transakcji ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem

jego aktywoéw bedacych papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stanowiagce rownowarto$¢

wynagrodzenia osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepi-
sow, wynosza dla:

1) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
A) akcje:

a) w notowaniach w systemie kursu jednolitego -0,30%,
b) w notowaniach ciagtych -0,30%,
c) w transakcjach pakietowych -0,20%,
B) obligacje Skarbowe:
a) w notowaniach w systemie kursu jednolitego:
—do 1.000.000 ztotych —-0,10%,
- powyzej 1.000.000 ztotych -0,07%,
b) w notowaniach ciagtych:
—do 1.000.000,00 ztotych —-0,10%,
—0d 1.000.000,01 do 5.000.000,00 ztotych —-0,07%,
—0d 5.000.000,01 do 50.000.000,00 ztotych —-0,065%,
— powyzej 50.000.000,01 ztotych ~0,05%,
c) w transakcjach pakietowych -0,05%
C) obligacje innych emitentow niz Skarb Paristwa:
a) w notowaniach wedtug jednolitego kursu dnia —-0,15%,
b) w notowaniach ciagtych:
—do 1.000.000 ztotych -0,12%,
- powyzej 1.000.000 ztotych -0,08%,
D) prawa poboru -0,25%,

2) papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na Centralnej Tabeli Ofert S.A.:
A) akcje:

a) w transakcjach sesyjnych -0,30%,
b) w transakcjach pozasesyjnych -0,25%,
B) obligacje Skarbowe:
a) w transakcjach sesyjnych:
—do 1.000.000 ztotych —-0,09%,
- powyzej 1.000.000 ztotych -0,07%,
b) w transakcjach pozasesyjnych:
—do 1.000.000 ztotych —-0,09%,
- powyzej 1.000.000 ztotych -0,07%,

c) w transakcjach zawieranych na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papieréw Warto$ciowych

- za kazdy 1.000.000 ztotych —-0,003%,
3) obligacji Skarbu Panstwa:
A) nabywanych na przetargach prowadzonych przez NBP -0,02%,
B) w transakcjach na rynku miedzybankowym (w przypadku
gdy wymagane jest posrednictwo domu maklerskiego) -0,005%.

Maksymalne koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem jego zagranicznych aktywow,

stanowigce rdbwnowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢

na mocy odrebnych przepiséw, wynosza:

1) dla papieréw warto$ciowych emitowanych przez spotki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych
panistw OECD lub panstwa, z ktorym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35%
wartosci transakji,

3.

2) dlapaplerow skarbowych emitowanych przez panstwa OECD lub panstwa, z ktorymi Polska zawarta umowe o popie-
raniu i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,15 % warto$ci transakcji.

Optaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej

transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu.”

§19

Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywanie aktywow Funduszu sktadajace sie z nastepujacych elementéw:

D)

2)
4)

1.

prowizja za przechowywanie aktywow Funduszu naliczana progowo od $redniej wartosci aktywow i pobierana mie-
siecznie wedtug nastepujacych stawek rocznych:
do 1000 000 000,00 ztotych —-0,025%
od 1000 000 000,01 ztotych —-0,020%
jednak nie mniej anizeli 10 000,00 ztotych miesiecznie,
oplata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych w publicznym obrocie — 26,00 ztotych od kazdej transakcji,
oplata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych w formie fizycznej — 300,00 ztotych od kazdej transakcji,
oplaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
a) oplata za prowadzenie rachunku papieréw wartos$ciowych — 2.000,00 ztotych miesiecznie,
b) optata za prowadzenie rachunku pienieznego — 25,00 ztotych miesiecznie,
c) oplata za przelewy krajowe — 2,50 ztotego,
d) optata za przelewy krajowe przy pomocy Electronic Banking — 1,50 ztotego,
e) oplata za przelewy zagraniczne — nie wiecej niz 90,00 ztotych,
f) oplata za realizacje przelewu za posrednictwem systemu Sorbnet

realizacja przelewu o wartosci do 1.000.000 ztotych — 22,50 ztotego,

realizacja przelewu o wartosci powyzej 1.000.000 ztotych — 7,50 ztotego.

§20
Wynagrodzenie Towarzystwa

Maksymalne wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosi:

Wysokos¢ aktywow netto (w min zf) Miesieczna opfata za zarzadzanie Funduszem
ponad do od aktywow netto wynosi:
8000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

8000 20000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywéw netto,
w skali miesigca

20000 35000 8,4 min zt +0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywéw netto,
w skali miesigca

35000 65000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

65000 20,1 min zt +0,015% nadwyzki ponad 65 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzier ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i pfatna w ostatnim dniu roboczym

kazdego miesigca. W okresie do dnia 31 grudnia 2010 roku koszty zarzadzania Funduszem w skali miesigca nie moga

przekroczy¢ kwoty 10 000 000 ztotych.

Dla potrzeb ustalania wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nie uwzglednia sie

nastepujacych wartosci:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez otwarte fundusze inwestycyjne lub otwarte specjalistyczne fun-
dusze inwestycyjne,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibe za granica.

§20°

Koszty finansowania rachunku premiowego

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i pfatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca i jest przeznaczona na finansowanie rachunku premiowego.

§20?

Koszty zwigzane z otrzymaniem obligacji Skarbu Paristwa w zamian za nieprzekazane sktadki do Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio z aktywow kwote kosztéw w wysokosci réznicy pomiedzy iloczynem liczby obligagji,
ktora otrzyma Fundusz w zamian za nieprzekazane sktadki i ceny zamiany tych obligacji, a wysokoscig zobowiazan z ty-
tutu nieprzekazanych sktadek.

Maksymalna wysokos¢ kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 stanowi kazdorazowo mniej niz 50% ceny zamiany jedne;
obligacji.

VII. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§21.
Wyplata srodkoéw po $mierci cztonka

Wyptaty $rodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane s3 na zadanie osoby uprawnionej na zasa-
dach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptfat ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

1.

2.

§22.

Po $mierci cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty $srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu
moze w formie pisemnej dyspozycji zadac¢ wyptaty srodkéw w ratach.
Wyplata $rodkow nastepuje zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej, jednakze w ratach ptatnych nie dtuzej anizeli
przez dwa lata.
Fundusz dokonuje wyptfaty nie wiecej niz w 8 ratach kwartalnych, z ktorych kazda ptatna jest w ostatnim dniu roboczym
kwartatu.
Warto$¢ poszczegolnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmarte-
go cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci rat w dniu wypfaty.
Wysokos¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty oraz
wartoéci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzieri wypfaty.
Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposob:
1) nawskazany rachunek bankowy, lub
2) w gotowce w kasie, we wskazanym oddziale Depozytariusza lub we wskazanym oddziale banku wspétpracujacego

z Depozytariuszem, najblizszym miejsca zamieszkania osoby uprawnione;j.
Do czasu wyptlacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka Fun-
duszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci na wyptate jednorazowa.

VIIl. OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU

1.

2.

1.

2.

§23.
Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie oraz w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emerytalnych.
Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:
1) statut Funduszu,
2) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku Rzeczpospolita.
Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

§24.
Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwoleniem organu
nadzoru.
Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu jednak nie wczesniej anizeli z uptywem 5 miesiecy
od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrocenie tego terminu.

§ 25.
0 kazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku Rzeczpospolita, nie poz-
niej niz w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia Funduszowi zezwolenia na zmiane statutu.
O fakcie i terminie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje organ nadzoru.

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 26.

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ POLSKA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
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1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
A) Zarzadzajacy

B)
0

D

~

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Pol-

ska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpaniskich 1, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowe-

go prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.

Nazwa Funduszu

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych pod numerem RFe 17.

Cel inwestycyjny

Celem dziatalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw netto osiggany poprzez wzrost wartosci lo-

kat. Poziomem odniesienia dla realizacji zamierzonego celu jest $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych

funduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujacych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;

b) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia pieniezne, gwaran-
towanych lub poreczanych przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach
i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;

c) depozytach bankowych i bankowych papierach warto$ciowych, w walucie polskiej;

d) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach paristw bedacych cztonkami
OECD oraz innych paristw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochro-
nie inwestycji, z tym ze waluty te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych zobowiazan
Funduszu;

e) akcjach spotek notowanych na requlowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym rynku
gietdowym prawach poboru, prawach do akgji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

f) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, akcjach spétek niebe-
dacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagiet-
dowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych na rynku regulowanym prawach poboru, prawach
do akgji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte;

j) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu teryto-
rialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy,
o ktorej mowa w lit. f);

k) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

1) obligacjach przychodowych;

m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f), obligacjach emitowanych przez
inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiagzki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

n) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiagzki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

0) obligacjachiinnych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne, innych niz pa-
piery warto$ciowe, o ktorych mowa w lit. m) i n);

p) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f), obligacjach i innych dtuznych
papierach wartosciowych, innych niz w lit. j) i m);

q) listach zastawnych;

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwe-
stycyjnych, wynikajaca z ich statutéw i okresowo podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrebnymi
przepisami, polega na lokowaniu aktywéw wytacznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 12),
z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w pkt 4)-6).

3) Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne kategorie lokat niz wymienione w pkt 1), z tym
ze lokaty w prawach pochodnych muszg mie¢ na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lo-
kowaniem aktywéw Funduszu, majac na wzgledzie typy ryzyka, ktére powinny by¢ ograniczone, dostepnos¢
instrumentéw umozliwiajacych zmniejszenie ryzyka, mozliwo$¢ wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich sto-
sowania.

4) Lokaty w kategoriach lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. a)-m) i p)-r) oraz w pkt 3), powinny stanowic tacznie nie
mniej niz 90% wartosci aktywow Funduszu.

5) Lokaty w poszczegélnych kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. b)-0), podlegaja nastepujacym ograni-
czeniom:

a) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. c), nie wiecej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢
ulokowane w jednym banku albo w dwéch lub wigkszej liczbie bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi,
przy czym w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami zwia-
zanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%;

b) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. h), nie wiecej niz 2% wartosci aktywow Funduszu moze by¢
ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety,
z zastrzezeniem pkt 6);

c) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. i), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu moze by¢
ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy czym nie wiecej niz 15% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

d) faczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta albo
dwach lub wigkszej liczby emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
tych aktywow;

e) facznawartos¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. d), nie moze przekro-
czy¢ 5% wartosci tych aktywow.

6) Fundusz moze dokonywac lokaty w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz seku-
rytyzacyjny do 5% wartosci swoich aktywdw.

7) Lokaty aktywow Funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat nie moga przekroczy¢:

a) 20% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach wartoscio-
wych w walucie polskiej;

b) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wiecej niz 15% w listach za-
stawnych niedopuszczonych do publicznego obrotu;

c) 40% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje,
prawach poboru spétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym oraz akcjach narodowych fundu-
szy inwestycyjnych, przy czym lokaty w akcjach, prawach do akgji, obligacjach zamiennych na akcje oraz
prawach poboru spoétek notowanych na rynku réwnoleglym nie mogg przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywow
(przy tych ograniczeniach uwzgledniane sa réwniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniaja
prawa poboru);

d) 10% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na ak-
cje oraz prawach poboru spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym oraz spétek nienoto-
wanych na regulowanym rynku gietfdowym i na regulowanym rynku pozagietdowym, lecz dopuszczonych
do publicznego obrotu (przy tych ograniczeniach uwzgledniane sa réwniez koszty zakupu akcji nowej emi-
sji, do ktorych uprawniaja prawa poboru);

e) 10% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach depozytowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

f) 10% wartoéci aktywow — w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete;

g) 15% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwe-
stycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

h) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére
zostaty dopuszczone do publicznego obrotu;

i) 20% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emi-
towanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie
sg dopuszczone do publicznego obrotu;

j) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonych, w wysokosci wartosci nominalnej wraz
z ewentualnym oprocentowaniem, obligacjach emitowanych przez podmioty inne niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty dopuszczone do publicznego obrotu;

k) 10% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonych, w wysokosci wartosci nominalnej wraz
z ewentualnym oprocentowaniem, obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa,
ktore nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu;

1) 20% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych;

m) 10% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach
warto$ciowych emitowanych przez spotki publiczne;

n) 5% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, ktorych emitentem jest spotka niepubliczna, ktére zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu.

8) Lokaty aktywéw Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 7) lit. c)-g), moga stanowic tacznie nie
wiecej niz 60% wartosci aktywéw Funduszu.

9)

a) Lokaty aktywow Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 7) lit. c)-€), nie moga stanowi¢ wiece;
niz 10% jednej emisji, a gdy udziat papieréw wartosciowych spotki w aktywach Funduszu nie przekracza 1%,
lokaty Funduszu moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% jednej emisji akcji spotki; przy czym jesli pomiedzy pa-
pierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne roéznice w zakresie
uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sie tacznie do wszystkich emisji.

b) Suma aktywéw Funduszu ulokowanych w emisjach akcji spotek, w ktorych lokaty Funduszu stanowia wiece;
niz 10% jednej emisji akgji, nie moze stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu, przy czym jesli
pomiedzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sie tacznie do wszystkich
emisji.

10) Lokaty aktywdw Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 7) lit. f), nie moga stanowi¢ wiecej niz 35%
jednej emisji, przy czym jesli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie
wystepuja zadne roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sie
tacznie do wszystkich emisji.

11) taczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo dwdch
lub wiekszej liczby emitentéow bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% wartosci tych
aktywow.

12)

a) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju w papierach wartosciowych emitowanych
przez spétki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych panstw obcych bedacych czton-
kami OECD lub innych parstw obcych, a takze w papierach skarbowych emitowanych przez rzady lub banki
centralne tych panistw oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je
na zadanie uczestnika.

b) taczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w lit. a), nie moze przekro-
czy¢ 5% wartosci tych aktywow.

c) Do lokat, o ktérych mowa w lit. a), zastosowanie maja ograniczenia wskazane w poprzednich punktach.

13) W celu obliczenia maksymalnej czesci aktywow Funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat, dla ustalenia
zgodnosci z obowigzujacymi ograniczeniami, do wartosci dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sie warto$¢
naliczonych odsetek na dzieri wyceny.

14) Aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace Fun-
duszem,

b) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza PTE Allianz Polska S.A. za-
rzadzajacego Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzany-
mi w stosunku do podmiotéw okreslonych w lit. a) i b).

15) Fundusz nie moze:

a) zbywac swoich aktywdw:

— PTEAllianz Polska S.A.,

- cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej PTE Allianz Polska S.A.,

— osobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,

— osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w dwdch poprzedzajacych punktach w zwigzku mat-
zenskim, stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,

- akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotowi zwigzanemu w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.;

b) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotéw wymienionych w lit. a);

c) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem pkt 1) i pkt 12) lit. a) oraz pkt 16).

16) Fundusz moze udziela¢ z aktywéw pozyczek srodkéw pienigznych podmiotom, o ktorych mowa w pkt 1) lit. e)
if), przy czym pozyczki takie sa rownoznaczne z lokata w akcjach tych podmiotéw.

17) Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisami
wydanymi na jej podstawie.

18) Pozyczki i kredyty zaciagniete przez Fundusz nie moga przekraczac 1,5% wartosci jego aktywow.

19) W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym
w pkt 12), zarzadzanie swoimi aktywami podmiotom majacym siedzibe na obszarze panstw, o jakich mowa
w tym punkcie, ktére s uprawnione do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania cudzymi aktywami
na mocy przepiséw obowigzujacych w tych panstwach.

20)

a) Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w banku, ktéry jest:

— akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwigzanym w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.

b) Fundusz nie moze zawiera¢ z podmiotami, o ktérych mowa w lit. a), uméw lub dokonywaé innych czynnosci
prawnych zwigzanych z lokowaniem aktywéw Funduszu.

c) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. a) i b), nie dotyczy lokat w depozytach bankowych o terminie zapa-
dalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o tacznej wartosci nie wiekszej niz 2% wartosci aktywow Funduszu.

d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotyczy $wiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej.

21) Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spe-
cjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete, zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami sg
akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub podmioty z nimi zwigzane.

22) Fundusz nie moze nabywac tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania ma-
jaca siedzibe w panstwach bedacych cztonkami OECD lub innych paristwach, jezeli akcjonariuszami (udziatow-
cami) tej instytucji sg akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub jednostki dominujace w stosunku do tych akcjona-
riuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z p6zn. zm.).

23) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o or-
ganizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowiagzany
jest podja¢ niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogoéw
okreslonych w prawie.



E)

F)

G)

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, natomiast dane
poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.
Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(DzU z2002 . nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegbInych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (DzU nr 248, poz. 1847).
Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych, ktorymi sa wyciagi
bankowe, potwierdzenia zawarcia transakgji z biur maklerskich i bankéw, wyciag z rachunku papieréw warto$ciowych
u Depozytariusza, raporty Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.
1) Kapitat Funduszu
a) Zwiekszenia kapitatu
Whptaty srodkéw za cztonkéw Funduszu dokonywane przez Zaktad Ubezpieczer Spotecznych ujmuije sie w ksig-
gach rachunkowych na dzien, w ktérym przekazane $rodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachun-
kiem przeliczeniowym.
Na podstawie wyciagu bankowego i po ustaleniu, ktérego cztonka Funduszu dotyczg przekazane $rodki, Agent
Transferowy przelicza $rodki na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia
wptaty lub dnia, w ktérym nastapi przyporzadkowanie srodkéw indywidualnemu cztonkowi Funduszu.
Indywidualna kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwote srodkéw przekazanych za czton-
ka Funduszu. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia
liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sa w rejestrze cztonka Funduszu.
Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng
kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu i wartosci jed-
nostki rozrachunkowej wedtug warto$ci na dzie poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na $rodki pieniezne.
Zmiany w kapitale ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzier przeliczenia. Podstawa zapisow w Ksiedze Gtow-
nej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.
Kapitat rezerwowy
Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitatu rezerwowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachun-
kowych na kapitale rezerwowym w stosunku do warto$ci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych
na rachunku rezerwowym sa odnoszone na kapitat rezerwowy.
Podstawa zapisow w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale rezerwowym.
Kapitat premiowy
Zmiany w kapitale premiowym ujmowane s w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwiazania kapitatu premiowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachun-
kowych na kapitale premiowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych
na rachunku premiowym sg odnoszone na kapitat premiowy.
Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtownej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale pre-
miowym.
Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien
przeliczenia.
Podstawa zapisow w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale czesci dodat-
kowej Funduszu Gwarancyjnego.
Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego
Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego
jest data zawarcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, od-
setki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychéd z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowa.
Transakcje pozostate
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te, o ktérych mowa
w pkt 5), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w dacie rozliczenia.
Sktadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw portfela inwestycyjne-
go nabytych nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich war-
tosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tacznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.
Prawa z papieréw wartosciowych
a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane
bez prawa do dywidendy.
Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez
prawa poboru.
Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowig przychdd i zwiekszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuije sie jako nalez-
nosci. Wyptacona dywidenda pomniejsza nalezno$ci Funduszu z tytutu dywidend.

b)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

b)

9)

b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lo-
katy do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od depozytu jest dzier nastepny po dniu
zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane memoriatowo proporcjo-
nalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia bilansowego.

c) Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabela odsetek.
Rozpoczecie naliczania przychodow z tytutu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje w dniu nastepnym
po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.

d) Przychody z tytutu dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych
Amortyzacji metoda liniowa podlega dyskonto dla krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych nie-
dopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu, oraz dla dtuznych papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Dodatnie rdznice pomiedzy wartoscia obligacji przekazanych przez Skarb Paristwa a wartoscia zobowigzan Za-

ktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu
Réznica pomiedzy wartoscig obligacji, ktore Skarb Panstwa przekazat w zamian za zobowiazanie Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu, a wartoscig zobowiazania, o ile jest dodat-
nia, stanowi przychod Funduszu.
f) Zrealizowane dodatnie réznice kursowe
W ciaggu okresu sprawozdawczego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach obcych, opera-
cje Funduszu dotyczace $rodkow pienieznych, udziatow i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute
polska wedtug $redniego kursu wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier wyceny. War-
to$¢ aktywow Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala $redniego kursu,
okresla sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktérej $redni kurs jest wyliczany i ogta-
szany przez Narodowy Bank Polski na dzieri wyceny.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza sie do zreali-
zowanych zyskow z inwestycji.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu wplywaja na przychody
operacyjne.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe od wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezre-
alizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

9)

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe z wyceny aktywow | zobowigzan Funduszu wptywajg na przychody
operacyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw walutowych $red-
niego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego
sktadnika portfela inwestycyjnego.

10) Koszty operacyjne

a) Koszty Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przecho-
wywanie aktywdw, za obstuge rachunkéw bankowych Funduszu, za rozliczanie transakcji oraz optaty ponoszone
na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

b) Koszty zarzadzania
Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzaja aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia oblicza-
na jest na kazdy dzien ustalania wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, w wysokosci 0,045% wartosci
aktywow netto w skali miesiaca.

c) Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obciazaja aktywa Funduszu. Warto$¢ $srodkéw przeznaczonych na two-
rzenie rachunku premiowego obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci zarzadzanych aktywéw netto
Funduszu, w wysokosci 0,005% warto$ci aktywdw netto w skali miesiaca.

d) Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowa podlega premia dla krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych niedo-
puszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu, oraz dla dtuznych papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek

Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciaggniecia
przez Fundusz kredytu do dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa nali-
czane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciaggniecia kredytu do dnia
bilansowego.
f) Ujemne réznice pomiedzy wartoscia obligacji przekazanych przez Skarb Paristwa a wartoscig zobowiazan Zakfa-
du Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu
Réznica pomiedzy wartoscig obligacji, ktore Skarb Panstwa przekazat w zamian za zobowiazanie Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu, a warto$cig zobowiazania, o ile jest ujemna,
stanowi koszt pokrywany z aktywoéw Funduszu.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne roznice kursowe od sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizo-
wanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe zwyceny aktywéw i zobowigzan Funduszu wptywaja na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezre-
alizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan Funduszu wptywaja na koszty opera-
cyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw walutowych $red-
niego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego
sktadnika portfela inwestycyjnego.

9)

h)

H) Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

K)

D)

M

=

Wycena aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny — jest to $rednia dzienna cena transakcji wazona wolume-
nem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a) dlarynku MTS Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,

dla pozostatych rynkéw wyceny:

- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe s wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostat-
niego dnia, w ktérym zostat ustalony.

W przypadku dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na MTS Po-
land, rynkiem wyceny jest MTS Poland.

b)

1) Wycena dtuznych papieréw wartosciowych
a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sg metoda liniowej amortyzacji dyskonta.
b) Obligacje
Warto$¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Warto$¢ obligacji powieksza
sie o warto$¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dtuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub premia s3 wyce-
niane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.
Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (DzU nr 51, poz. 493) Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci
obligacji wedtug okreslonej przez siebie szczegétowej metodologii wyceny, ktora podlega zatwierdzeniu przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
2) Wycena akgji

Warto$¢ akji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie wedtug ceny na-
bycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.
Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podlegaja wycenie na podstawie Sredniej ceny transakgji
wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje w czasie dnia obrotu.
Wycena zobowiazan
Zobowiazania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty.
Wycena $rodkow pienigznych
Srodki pieniezne, lokaty, naleznosci i zobowigzania wyrazone w walucie obcej sg przeszacowywane wedtug kursu $red-
niego NBP obowiazujacego w dniu wyceny.
Zasada HIFO
W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to znaczy jako pierwszy
sprzedazy podlega ten sktadnik, ktory zostat zakupiony po najwyzszej cenie.
Kapitat zgromadzony na rachunku premiowym
Fundusz dokonuje raz w miesigcu przeliczenia $rodkéw przeznaczonych na zasilenie rachunku premiowego na jednost-
ki rozrachunkowe. Tak gromadzone $rodki podlegaja umorzeniu, po ustaleniu pozycji Funduszu w rankingu trzyletnie;
$redniej wazonej stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych, odpowiednio za okres trzyletni, koriczacy sie w marcu
i wrze$niu danego roku kalendarzowego. Z uwagi na réznice w wartosci jednostki rozrachunkowej, wedtug ktérej na-
stepuje nabycie i umorzenie jednostek rozrachunkowych rachunku premiowego, moga wystapic¢ réznice ewidencyj-
ne, dotyczace kapitatu premiowego. Na dzien 31 grudnia 2007 roku réznica, ktérej zrodto opisano jak wyzej, wynosi-
fa 122.960,36 ztotych. Pozostaje ona bez wptywu na realng warto$¢ rachunku premiowego.
Pozostate
1) W roku obrotowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2007 r. Fundusz kontynuowat sposéb wyceny obligacji
EIB0526. Warto$¢ biezaca powyzszych papierow wartosciowych jest ustalana wedtug wartosci godziwej w oparciu
o0 szczegdtowa metodologie wyceny, zgodnie z §14 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w spra-
wie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych.
W wyniku integracji bankow Pekao S.A. i BPH S.A. Funduszowi przydzielono 122.901 sztuk akgji serii | Pekao S.A.
Fundusz stosujac szczegdtowa metodologie wyceny zgodnie z §14 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 mar-
ca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych, przypisat przy-
dzielonym akcjom Pekao S.A. warto$¢ nabycia w wysokosci 16.781.806,20 zt. Jednocze$nie skorygowat warto$¢ na-
bycia dotychczasowych akcji Banku BPH S.A. bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, zgodnie ze stosunkiem
przydziatu akcji nowej emisji wynoszacym 1:3.3, i przypisat im warto$¢ nabycia wynoszacg 5.085.433,07 zt (do dnia
pofaczenia warto$¢ nabycia akcji BPH S.A. wynosita 21.867.239,27 zt).

2)



i)

Bilans
Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

IV) Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu
Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Wedtug stanu na dzieri Za okres
BILAN: ZESTAWIENIE ZMIAN - -
s 31 grudnia 2006 . 31 grudnia 2007 r. W AKTYWACH NETTO 3‘1’d :usdtm:gg:;r 3'13d ::g?:';'&;‘;’r
I | Aktywa 2.884.196.181,72 3.465.335.356,39 - RR—— g : g :
ol - A. | Zmiana wartosci aktywow netto
1. | Portfel inwestycyjny 2.864.934.804,95 3.449.655.555,08 | | \yartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 2.200.470.991,95|  2.873.353.333,25
2. Srodki pienieine 18.338.084,48 15.256.350,48 sprawozdawczego
a) na rachunkach biezacych 3.24834 0,00 IIl. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym, w tym: 374.143.302,84 184.345.235,10
b) na rachunku przeliczeniowym 18.334.836,14 15.256.350,48 —wynik z inwestycji 72.117.962,98 91.200.905,05
— na rachunku wptat 18.317.950,87 9.739.851,78 - zreaIiZO\_Nany zysk (strata) z inwestycji _ “ 93.829.214,06 74.593.676,53
_ na rachunku wyplat 15.953.01 5.515.567.34 - mezrialljzowtayrt\ylzysk IEstra'ta).zC\;V){::eny inwestycji 208.196.1 2(5)38 18.550.653,3(2)
— — przychody z tytutu pokrycia niedoboru , ,
do wyjasnienia 931,36 931,36 .| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 298.739.038,46 400.810.544,66
€) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 - zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 468.792.897,85 602.436.979,80
3. Naleznosci 923.292,29 423.450,83 rozrachunkowe
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 490.966,80 0,00 —zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek -170.053.859,39 -201.626.435,14
b) z tytulu dywidend 136.347,40 0,00 rozrachunkowych ______ i
: IV. | kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie 672.882.341,30 585.155.779,76
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00 sprawozdawczym (Il +I)
d) ztytutu odsetek 17.33049 0,00 V. | Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 2.873.353.333,25 3.458.509.113,01
e) od Towarzystwa 144.730,59 262.182,75 B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 133.917,01 161.268,08 I. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 104.250.128,0650 117.291.660,1192
P— sprawozdawczego
4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 . — .
— - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 117.291.660,1192 132.418.217,7144
Il. | Zobowiazania 10.842.848,47 6.826.243,38 sprawozdawczego
1. | Ztytutu nabytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 —liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000
2. | Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 poczatek okresu sprawozdawczego
3. | Wobec czlonkow 9.333.162,69 291.569,76 - :(iczpajetli(nostek rozracgunkowych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000
oniec okresu sprawozdawczego
4. | Wobec Towarzystwa 1.123.296,64 404.860,65 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 10.210,7553 11.469,2687
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00 poczatek okresu sprawozdawczego
6. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 11.469,2687 13.339,7560
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 133.917,01 161.268,08 Ifonlec.okresu sprawozdawczego _ i
8. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czeéci dodatkowe] 0,00 0,00 - IF|czt:ja jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej 315.675,4151 355.775,3523
Funduszu Gwarancyjnego unduszu Gwarancyjnego
— na poczatek okresu sprawozdawczego
9. _| Pozostate zobowigzania 41.516,27 5.722.488,05 ~liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 355.775,3523 403.461,2546
10. | Rozliczenia miedzyokresowe 210.955,86 246.056,84 Funduszu Gwarancyjnego
i1l | Aktywa netto (1-Ir) 2.873.353.333,25 3.458.509.113,01 na koniec okresu sprawozdawczego
IV. | Kapital Funduszu 1.887.301.457,88 |  2.286.802.371,51| |- Z'“'ar;‘a,‘,”al:“‘;' a"tyt“t‘mw ',“’;m pa Jed“°‘tl'1‘9 rl'(’"a‘h“'l:kwq — =
- — warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec , ,
V. | Kapitat rezerwowy -3.520.529,16 -3.522.788,23 poprzedniegg okresu Sprav{lozdawéego 2
VI. | Kapitat premiowy 190.613,83 232.503,93 — wartoé¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 24,50 26,12
VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 6.569.190,42 7.839.190,42 okresu sprawozdawczego
VIIl. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 982.812.600,28 1.167.157.835,38 - procenhtomi(a zmianakwa(toéci akty\n(/jt’)w netto na jednostke 16,06% 6,61%
- P - rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym
1. | Zakumulowany, n!erozdysponowany wynllf z inwestycji 317.300.600,45 408.501.505,50 ~ minimalna wartosé aktywéw netto na jednostks rezrachunkowa 2112 2044
2. | Zakumulowany, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) 280.041.308,36 354.634.984,89 w okresie sprawozdawczym
Z Inwestyqj —maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 24,82 27,70
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 385.470.691,47 404.021.344,99 w okresie sprawozdawczym
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 - waﬁg»éc’ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni 24,50 26,12
IX. |Kapitaty i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 2.873.353.333,25 3.458.500.113,01 dziert wyceny w okresie sprawozdawczym
razem (IV+V + VI + Vil + Vill) V) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Ill) Rachunek zyskow i strat Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)
Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych) Za okres
A ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do
a - - 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2007r.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 3°1’d 1:;{::“2'83& 3‘1’d :uscitrn‘i:azgg:;r I. | Kapitaty razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2.200.470.991,95 2.873.353.333,25
- g . g - 1. | Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1.589.470.810,38 1.887.301.457,88
Il |Przychody operacyjne 86.407.922,88 109.892.921.16 | 7 Zmiany w kapitale Funduszu 297.830.647,50 399.500.913,63
1. Przychody portfela inwestycyjnego 86.164.619,14 109.470.007,74 a) zwiekszenia z tytutu: 466.416.638,50 599.071.181,93
a) dywidendy i udziaty w zyskach 19.355.228,40 23.210.624,73 —wplat cztonkow 408.469.419,16 418.737.731,54
b) odsetki, w tym: 64.915.514,73 85.126.892,93 - otrzymanych wpfat transferowych 57.835.392,46 180.300.992,74
—odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 62.803.912,90 82.936.061,00 — pokrycia szkody 111.826,88 32.457,65
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 2.111.601,83 2.190.831,93 — poz.o'stale. - 0,00 0.00
wartosciowych b) zmniejszenia z tytutu: -168.585.991,00 -199.570.268,30
_pozostate 0.00 0.00 - wypfat transferowych -167.083.289,51 -190.601.183,61
c) odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych nabytych 1.892 560'73 1.130 154'74 — wyplat osobom uprawnionym 1.471.87240 -2.181.17949
is dy: uzny! ierow w iowy y .892.560, .130.154, -
ponizej wartoéci nominalnej - zwrottl l{){edme wptaconych sktadek —30.823,83 —6.787.90:,38
- - - - - pozostate ) \
d) przychody z tytuhu udz‘|elony ch po.zy czeki kred)f tow 0.00 0.00 1.2. | Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1.887.301.457,88 2.286.802.371,51
e) \")vrazg't%gg%y z tc{fu{” udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0.00 2. | Kapitat rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -3.520.529,16 -3.520.529,16
Y - - 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 -2.259,07
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 1.315,28 2.33534 a) zwiekszenia z tytulu: 0.00 164.179.32
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 243.303,74 415.865,82 —wplat Towarzystwa 0,00 0,00
3. | Réznice kursowe dodatnie 0,00 7.047,60 — przeniesienia $rodkow z rachunku premiowego 0,00 164.179,32
4. | Pozostate przychody 0,00 0,00 - pozostate 0,00 0,00
II._| Koszty operacyjne 14.289.959,90 18.692.016,11 b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 -166.438,39
1. | Koszty zarzadzania Funduszem 13.609.035,65 17.656.014,05 —wyplaz nla rzecz Towarzystwa ggg u 66'433'33
— — pozostate ) ,
z E?:m,oﬁ:gima rachunku 151211498 1.961.77949 2.2. | Kapitat rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3.520.529,16 -3.522.788,23
3. | Koszty wynagrodzenia 634.688,70 785.007,06 3. Kapltai primpmlly Fundyszu na poczatek okresu sprawozdawczego 182.222,87 190.613,83
depozytariusza 3.1. Zmlapykw aPlta e pr{emmwym — :;9326 1 9:} §?21 0
. . a) zwiekszenia z tytutu: .476.259,35 .931.618,55
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 1.988,96 980,36 )—wglat Towargstwa 1476.259.35 193161855
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych 0,00 0,00 by zmniejszenia z tytulu: 1467 868'39 1889 728’45
owyzej wartosci nominalnej = B e
powyze) - - ) - zasilenia rachunku rezerwowego 0,00 -164.179,32
b) pozostate koszty inwestycyjne 1.988,96 98036 - zasilenia Funduszu -1.467.868,39 -1.725.549,13
5. | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 —pozostate 000 0,00
6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow Funduszu $rodkami zgro- -1.467.868,39 -1.725.549,13 3.2. | Kapitat premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 190.613,83 232.503,93
madzonymi na rachunku premiowym 4. | Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek 5.669.190,42 6.569.190,42
7. | Réznice kursowe ujemne 0,00 13.784,28 okresu sprawozdawczego
8. | Pozostate koszty 0,00 0,00 4.1. Zmiar.lyw kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 900.000,00 1.270.000,00
.| Wynik z inwestycji (I It) 72.117.962,98 91.200.905,05 2) ZW"?"‘SZ‘*""’ 2 tytuhu: 25020000 2000000
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 302.025.339,86 93.144.330,05 b);nvzsi:jtszvr‘nlizriyt;ttv:fu~ - 0‘ 0 1.270. 0'00
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 93.829.214,06 74.593.676,53 ~asilenia Funduszu 0.00 0.00
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 208.196.125,80 18.550.653,52 — wyplat na rzecz Towarzystwa 0,00 0,00
V. | Wynik z operacji (Ill + V) 374.143.302,84 184.345.235,10 4.2. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec 6.569.190,42 7.839.190,42
VI. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 okre*;prawozdawczego
VII. | Wynik finansowy (V + V1) 374.143.302,84 184.345.235,10 5. | Wynik finansowy 982.812.600.28| 1.167.157.835,38

Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu (1.2 + 2.2
+3.2+4.2+5)

2.873.353.333,25

3.458.509.113,01




VII) Dodatkowe intormacje | objasnienia
1) Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres spra-

VI) Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO wozdawczy w odniesieniu do pozycji:
wedtug stanu na dzief a) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych, w tym:
31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2007 r. 31grudnia2006r. | 31grudnia2007r.
instrument inansowy llod¢ | Warto$¢ nabycia | Wartos¢ biezaca udziatw | o | Wartos nabycia | Wartosc biezaca Udziatw \S/\:%dal::I?uadr::)gg;tkaar?:slz)fzqcyd‘ 3.248,34 0,00
(wszt.) (wzt) (wzt) LT (wszt.) (wzt) (wzt) Bdyach P — - :
(w %) (w %) $rodki na rachunkach biezacych 0,00 0,00
Bony skarbowe 62.362.915,00 | 63.944.246,16 | 2,22% 9.572.210,00 0.866.022,50 | 0,28% | | W innych bankach
BS070321-2007/03/21 1.500 14.424.015,00 14.873.41092 |  0,52% 0 0,00 000| 0,00%| |s$rodkinarachunkach pomocniczych 0,00 0,00
BS070425 — 2007/04/25 1.000 9.613.610,00 9.877.92599 |  034% 0 0,00 000 oo00%| ¥ ba'Tk” depozytariuszu :
BS070606 — 2007/06/06 2000|  19.206.76000|  19.657.860,61|  0,68% 0 0,00 000]  0,00% xfgﬁ;gﬁ chrn(‘;’;'}‘]ad‘ pomocniczych 0,00 0.00
BS070711 -2007/07/11 2.000 19.118.530,00 19.535.04864 |  0,68% 0 0,00 000  0,00%
BS080423 - 2008/04/23 0 0,00 000| 000%| 1.000 9.572.210,00 9.866.02250 |  0,28% waluty EUR 0.00 0.00
Obligacje skarbowe 1.640.334.422,61 | 1.717.309.768,06 | 59,54% 2.157.083.182,43 | 2.196.558.152,24 | 63,39% ‘_Nalmy usb 0,00 0.00
DZ0108—2008/01/18 - 5,31% 2.710 2.713.209,53 287845360 | 0,10%| 2710 2.713.209,53 2844.49730] o8| |Mnewaluy 0.00 0.00
DZ0109 - 2009/01/18-5,31% 8.659 8.674.955,04 9.269.97904| 032%| 8659 8.674.955,04 9123382,17| 026%| |Srodkiwdrodze 0.00 0.00
DZ0709 - 2009/07/18 - 5,50% 6.300 6.184.469,65 6.579.84600 | 023%| 6300 6.184.469,65 6.490.89000|  0,19% | innesrodki 0,00 0,00
DZ0110-2010/01/18—531% 11.000 10.764.600,00 11.879.01000| 041%| 11.000 10.764.600,00 11.709.280,00| 034%| [Razem 3.248,34 0,00
DZ1111-2011/11/24-513% 49.093 48.847.53500 |  49.143.07486| 1,70%| 69.677 69.328.615,00 69.070.11333 |  1,99% b) $rodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wplat, w tym:
DS0509 — 2009/05/24 - 6,00% 141240 135.631.43882| 150.820.30920 | 523%| 141.240| 136.479.93882| 146.046.397,20| 4,21% Sl T || B P
DS1109 - 2009/11/24 - 6,00% 1.000 630.000,00 1.041.480,00| 004%|  1.000 630.000,00 1.003.47000|  0,03%| —— ;
DST110-2010/11/24—6,00% 113582 | 116.621.48220| 118.770.42576 | 412%| 113.582| 116.621.48220| 113.862.547,54| 3.29% fmdkf wptacone za czionkéw 18.217.95087 9.739.851,78
DS1013 - 2013/10/24 - 5,00% 4.077 3.593.875,50 4.085.64324| 0,14%| 29.077 28.043.875,50 27.887.45993 |  0,81% ﬁ;gg'r‘"lv"(‘)’w;c"”e narachunek 0.00 0.00
DS1015 - 2015/10/24 - 6,25% 147.000 | 15442912957 | 159.412.680,00| 553%| 147.000| 152.088.129,57| 150.985.170,00 | 436%| [
$rodki wptacone na rachunek 0,00 0,00
DS1017 - 2017/10/25 - 5,25% 38 37.262,98 38461,32| 000%| 25038 24.254.762,98 24.026.71518 ] 0,69%| | premiowy
120816 — 2016/08/24 — 3,00% 30.000 30.747.815,79 31.804.96500| 1,0%| 65.000 67.851.865,79 70.846.191.00|  2.04%| [ rodki wplacone na rachunek 100.000,00 0.00
PP1013 -2013/10/24 - 5,50% 70.000 70.070.000,00 71.159.900,00 |  247%| 70.000 70.070.000,00 70.577.50000 |  2,04%| | czesci dodatkowej Funduszu
PS0507 — 2007/05/12 - 8,50% 5.000 4.978.050,00 5.349.300,00 |  0,19% 0 0,00 000| 000%| |Cwarancyjnego
PS0608 — 2008/06/24 — 5,75% 50000 |  47.677.500,00|  52346.50000| 1,81%| 50.000|  47.677.500,00 51.442.500,00 |  1,48% irr:r?skflezrgyvsyc ‘;\""ZY"‘E"YC“ wyplat 0,00 0,00
PS0310 - 2010/03/24 - 5,75% 350.000 | 357.658.000,00 | 375.837.000,00 | 13,03%| 375.000| 383.323.00000| 388.350.00000| 1121%| |——
PS0511 - 2011/05/24 - 4,25% 189.988 | 183.14055179 | 189.537.72844|  657% | 224.988| 217.104551,79| 218.18436288| 630%| | onesrodk 0.00 0.00
PS0412 - 2012/04/25 - 4,75% 0 0,00 000| 000%| 319616| 31269636398| 313.687.12320| 9,05%| Lkazem 18.317.950,87 9.739.851,78
PS0413 - 2013/04/25 - 5,25% 0 0,00 000 000%| 59.841 57.946.194,97 59.760.81306 |  1,72% ¢) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat, w tym:
WS0922 - 2022/09/23 - 5,75% 10.118 11.018.502,00 10.716.98560 | 037%| 33.911 35.334.948,00 34.167.02805|  0,99% 31 grudnia 2006+, | 31 grudnia 2007 .
WZ0118 - 2018/01/25 - 4,93% 0 0,00 000 000%| 162271 162566.98395| 165.970.77880| 479%| ——
$rodki przeznaczone na wyptaty 0,00 0,00
WZ0911 - 2011/09/24—5,23% 0 0,00 000] 000%| 15.000 15.022.500,00 15.236.10000 |  0,44% | | transferowe
0K0407 - 2007/04/12 1.000 900.500,00 989.90000 |  0,03% 0 0,00 000 0,00%| [4rodki przeznaczone na wyplaty 223371 5.450,61
0K0807 - 2007/08/12 65.000 58.568.000,00 63.446.500,00 |  2,20% 0 0,00 000 000%]| |osobom upowaznionym
0K1207 -2007/12/12 67.500 61.178.750,00 64.935.000,00 2,25% 0 0,00 0,00 0,00% $rodki na rzecz Towarzystwa 0,00 0,00
0K0408 - 2008/04/12 236300 | 21522574000 | 223.752.47000| 7,76%| 115300 104.429.830,00| 113.558.970,00| 328%| |ZUttutunaliczonegorachunku
OK0808 - 2008/08/12 69.842 |  63.137.552,36|  65.162.58600| 226%| 64.842|  58.607.03398| 6266979300 181%| borowedo
0K1208 - 2008/12/12 15.000 13.456.670,38 13.758.000,00 | 0,48%| 15.000 13.456.670,38 14238.00000| 041% ::c’ﬂ E'n'l'(fj rrzeeziznx’xer;ftwa ztytuty 0.0 0.0
0K0709 - 2009/07/25 0 0,00 000 000%| 22863 20.762.869,30 2083276560 | 060%| [oaro = 1372020 551011673
EIB0526 - 2026/05/05 9.900 34.448.832,00 3459357000 120%|  9.900 34.448.832,00 33.986.30400| 098%| ———
8 — $rodki wycofane z rachunku 0,00 0,00
Papiery wartosciowe 14.200.000,00 | 14.471.193,02| 0,50% 14.200.000,00 |  14.511.496,88| 042% | | rezerwowego
g\rl;:;asn;:ma;laeﬁlstagorqczane éroq ki wycofane z rachunku 0,00 0,00
Polskie Koleje Paristwowe S.A. 142 14.200.000,00 1447119302  050% 142 14.200.000,00 1451149688 |  042% g@ﬁ;ﬁ;ﬂﬁﬂ,ﬁfg;” e Funduszu
~2011/02/06-5,41% ——
Depozyty w bankach krajowych 81.097.79546 | 81.097.79546 | 2,81% 7637753808 |  76377.53808| 2,20%| |nmesrodk 0.0 0.0
Deutsche Bank Polska S.A. — 2007/01/02 - 3,90% 81.097.795,46 81.097.79546 |  2,81% 0,00 000| o000%| LRazem 15.953,91 5.515.567,34
Deutsche Bank Polska S.A. — 2008/01/02 - 5,00% 0,00 0,00 0,00% 76.377.538,08 76.377.538,08 2,20% d) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego,
Niegabezpigczone cal!«?wicie 0,00 0,00 0,00% 43.000.000,00 43.500.405,40 1,26% wtym:
?rm:nneiip :g:'nrire’:i:ﬁ:;:)/:’:e, 31grudnia2006r. | 31 grudnia 2007 r.
a emitowane przez spotki akji i praw z nimi zwigzanych 490.966,80 0,00
publiczne obligacji skarbowych 0,00 0,00
Ciech S.A —2012/12/14-7,09% 0 0,00 000  0,00% 150 15.000.000,00 1504953300 | 044%| [ 0,00 000
Globe Trade Centre S.A. 0 0,00 000  0,00% 120 12.000.000,00 12.141.89640 |  035% —
—2014/04/28 - 6,64% pozostalych obligacji 0,00 0,00
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 0 0,00 000  0,00% 160 16.000.000,00 16308.976,00 | 047%| |Ccertyfikatow 0,00 0,00
—2012/02/27 - 5,55% bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
. | Akcje spotek notowgnych na rynku 645.543.935,97 | 982.125.426,81 | 34,05% 691.196.852,36 | 1.107.101.073,28 | 31,95% jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
g?;_:l:sﬁlw:;%\gg:ﬁ;ectiy listow zastawnych 0,00 0,00
AgoraS.A. 154.505 5.695.018,44 5.662.60825 |  020%] 95586 3.323.33757 5.204.657,70 |  0,15% | |Prawpochodnych 0.00 0.00
Alma Market S.A. 129.062 4.000.922,00 12.264.761,86 |  0,43% | 119.362 3.700.222,00 15.517.060,00 |  045%| |innych 0,00 0,00
AmbraS.A. 681.737 6.476.501,50 10.587.375,61 0,37% | 659.991 6.269.914,50 6.929.905,50 0,20% | |Razem 490.966,80 0,00
Amica Wronki S.A. 188.000 6.701.473,36 5.463.280,00 |  0,19% 0 0,00 000  0,00% ) Naleznosci 2 tytuhu odsetek, w tym naleznodci od:
AmRest Holdings N.V. 0 0,00 000 000%| 30.909 3.593.241,89 4.081.842,54|  012%
Apator SA. 0 0,00 000| 000%| 162226 3.881.997,36 388693496 0,11% Sl duii | el L
Astarta Holding N.V. 245.000 4.655.000,00 4.187.050,00| 0,15%| 105.895 2.012.005,00 3336.75145| 0,10%| | rachunkow bankowych 0,00 0,00
Barlinek S.A. 618.241 451315930  10.108.24035|  035% | 470556 3.435.058,80 5.947.827,84|  017%| | skladnikow portfelainwestycyjnego, 17.330.49 0.00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 89.937 5.415.136,22 7.635.651,30| 026%| 89.937 5.415.136,22 8988303,78| 026%| oYM
Bank Millennium S.A. 1.131.000 7.785.578,81 9.036.690,00|  0,31% [1.581.000 12.931.186,08 18.497.70000 |  0,53% _°b"ga°", 0.00 0.00
Przedsiebiorstwo 0 0,00 000| 000%| 90.000 2.070.000,00 252180000 007%| |- depozytéw bankowych 17.33049 000
Produkcyjno-Handlowe BOMI S.A. - bankowych papierow 0,00 0,00
Bank BPH S.A. 37.343 21.670.519,67 34.490.741,66 |  1,20%| 37.243 5.085.433,07 393323323 0,11% wartosciowych
BRE Bank S.A. 26.249 6.422.828,31 8.792.102,55| 030%| 26.249 6.422.828,31 13.087.48891|  0,38% — listow zastawnych 0,00 0,00
ING Bank $laski S.A. 34.000 20.484.582,90 2611438000 | 091%| 28.806 17.186.302,88 21.463.63866 | 0,62% — pozostalych 0,00 0,00
Bank Zachodni WBK S.A. 78.256 15.249.986,48 17.605.252,32 0,61% | 100.042 20.597.338,39 25.661.773,42 0,74% | | kredytow 0,00 0,00
Cersanit S.A. 457.147 13.823.959,88 16.960.153,70 0,59% | 547.648 17.936.977,69 18.899.332,48 0,55% | | pozyczek 0,00 0,00
CEZAS. 30.990 4.103.700,99 411454230 014%| 77.990 12.534.279,24 14305.70570 | 041%| |innych 0,00 0,00
CiechSA. 94.357 2.264.568,00 6.036.960,86 | 021%| 114.357 4.493.734,24 14.183.69871| 041%| |Razem 17.330,49 0,00
Cinema City International N.V. 110219 2.127.226,70 226279607 | 008%| 234.462 5.111.382,80 8253.06240 | 024% o
Comarch S.A. 14.472 777.429.93 2.769.072,48 | 0,10%| 19.472 2.015.023,43 3537.47824| 0,10% f) Naleznosci od Towarzystwa z tytufu:
Comp Safe Support S.A. 0 0,00 0,00| 0,00%| 30.000 2.704.050,00 2.265.900,00 |  0,07% 31grudnia2006r. | 31grudnia2007r.
Sygnity S.A. 102.671 9.925.610,47 10.468.335,16 |  0,36% | 36.315 2.942.348,88 1.298.261,25|  0,04% | | rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Firma Oponiarska Debica S.A. 76.929 2.258.191,40 5.917.378,68 0,20% | 50.696 1.417.433,11 5.348.428,00 0,15% | | rachunku premiowego 133.917,01 161.268,08
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. 40.293 1.107.934,85 887.251,86 0,03% 0 0,00 0,00 0,00% rachunku czesci dodatkowej 0,00 0,00
Dom Development S.A. 75.570 6.423.450,00 11.142.796,50 | 039% | 75.570 6.423.450,00 7.367.31930| 0.21%| |Funduszu Gwarancyjnego
Polski Koncern Miesny Duda S.A. 335.229 5.279.964,62 438479532  0,15% | 444342 2335.613,41 3337.00842| 0,10%| |Pokrycianiedoboru 0,00 0,00
Synthos S.A. 212,512 7.733.982,61 16.578.061,12 |  0,57% |7.631.548 4.087.640,23 1022627432 030%| |innych 144.730,59 262.182,75
Echo Investment S.A. 355.898 24.641.183,62 31.710.511,80 1,10% |3.388.980 23.254.370,07 26.908.501,20 0,78% | | Razem 278.647,60 423.450,83
Elektrobudowa S.A. 50.710 4320.263,81 5.282.460,70| 0,18%| 50.710 432026331 10.178.00410|  0,29%




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO cd.

g) Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikow portrela inwestycyjnego-

wedlug stanu na dzieri pozycja nie wystapita.
Instrument finansowy » » Bl gI‘I:Iana 2006 r — T - » Bl g".'d"'a 2007 r — T h) Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow — pozycja nie wystapita.
llos¢ Wartos¢ nabycia | Warto$¢ biezaca aktywach llos¢ Wartos¢ nabycia | Wartos¢ biezaca aktywach . ) ) ) i
(wszt.) (wzt) (wzh) (W) (wszt.) (wzh) (wzh) (w%) i) Zobowiazania wobec cztonkéw z tytutu:
Elektrotim S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 109.032 2.300.370,10 2.182.820,64 |  0,06% 31grudnia2006r. | 31grudnia2007r.
Emperia Holding S.A. 243.751 3.766.589,27 2167921394 |  0,75%| 132.917 1.993.755,00 21.867.504,84 |  0,63%| |wpfat 9.333.162,69 291.569,76
Emax S.A. 34.569 3.439.088,97 3.980.966,04 |  0,14% 0 0,00 000| 000%]| |wyptatdo zakltadéw emerytalnych 0,00 0,00
Energoinstal S.A. 0 0,00 000| 000%| 30.000 540.000,00 57840000 |  002%| [wyplat transferowych 0,00 0,00
Energomontaz — Péinoc S.A. 200.000 2.600.780,00 4.860.000,00 |  0,17%| 200.000 2.600.780,00 271800000 | 008% | [ o cia hody 0.00 0.00
Erbud S.A. 0 0,00 000| 000%| 63.569 4,657.161,59 581402074|  017%| [o 0,00 0,00
Fota S.A. 60.000 2.040.000,00 2.050.20000 |  0,07%| 60.000 2.040.000,00 1.627.80000  005%| - 933316269 291569.76
Gant Development S.A. 0 0,00 000| 000%| 72812 6.553.080,00 453327512  0,13% ! b
Getin Holding S.A. 973.175 10.336.617,88 12.262.00500 |  0,42% [2.383.175 31.227.959,63 34.865.85025 |  1,01% i) Zobowiazania wobec Towarzystwa z tytutu:
Graal SA. 109.769 2.040.483,50 4.155.85434 |  0,14%| 194571 5.082.208,29 6.862.519,17 |  0,20% 31 grudnia 2006+, | 31 grudnia 2007,
Pfleiderer Grajewo S.A. 188.560 4.222.546,73 10.534.847,20 |  0,37% | 188.560 4.222.546,73 10.129.44320 |  0,29% -
- wycofania nadptaty 0,00 0,00
Inter Groclin Auto S.A. 57.132 7.523.930,18 284517360 | 0,10%| 46.746 6.129.161,01 1.172.857,14|  0,03% -
Globe Trade Centre S.A. 761116 2148199982 | 3056641856 |  1.06% | 797.087| 2439226760 | 3495226495 1,01%| |optatyodsidad 112329664 404.860,65
Immoeast AG 0 0,00 000| 000%| 67.000 2.584.190,00 1.780.860,00| 005%| |Oplattransferowych 0,00 0,00
Impel S.A. 208.386 2.911.349,82 4519.89234 |  0,16% 0 0,00 000 000%| |Opiatzazarzadzanie 0,00 0,00
Inter Cars S.A. 208.924 4.400.864,70 9.186.38828 |  032%| 160.340 3.924.322,14 19.850.092,00 |  0,57% | | optatzrachunku rezerwowego 0,00 0,00
ICAuto S.A. 0 0,00 000| 0,00%| 285285 6.943.501,68 8350.29195|  024%| |innych 0,00 0,00
Jutrzenka S.A. 122.938 3.343.041,48 11.942.197,32 | 041%| 71591 1.641.666,77 10.229.637,99 |  030%| |Razem 1.123.296,64 404.860,65
Grupa Kety S.A. 57.272 9.943.232,02 11.350.737,68 |  039%| 50.783 8.740.923,04 8.088.20841| 0,23%
KGHM Polska Miedz S.A. 449,207 25.289.117,10 40.253.439,27 1,40% | 386.207 19.179.035,07 41.227.597,25 1,19% k) Zobowigzania pozostate z tytutu:
Koelner S.A. 0 0,00 000| 000%| 12.000 745.562,40 394,080,00 |  0,01% 31grudnia2006r. | 31 grudnia2007r.
Kopex S.A. 0 0,00 000| 000%| 50.000 2.503.750,00 251650000 |  0,07%| | wyptat bezposrednich 0,00 0,00
Kredyt Bank S.A. 911.587 12.700.570,17 18.386.709,79 |  0,64% | 691.587 9.249.496,45 16.833.227,58 |  049% | [\wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
LC Corp S.A. 0 0,00 000| 0,00%| 138.629 901.088,50 42281845  001%| Gy 4151627 572248805
Lena Lighting S.A. 556.241 4.565.749,15 5912.84183|  0,20% 0 0,00 000] 000%| [ 4151627 5.722.488,05
Grupa Lotos S.A. 150.719 7.473.385,71 7.419.89637 |  0,26%| 150.719 7.473.385,71 6.752.21120|  0,20%
LPPS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 2.000 4.208.820,00 5.338.280,00 0,15% 1) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instru-
Mercor S.A. 0 0,00 000| 000%| 39.989 1.639.549,00 192227123 |  0,06% mentéw pochodnych — pozycja nie wystapita.
Polimex — Mostostal S.A. 92.275 4.837.490,70 1420481350 | 0,49% [3.665.925 17.196.438,83 31.966.866,00 |  0,92% 2) Dane uzupelniajace o pozycach rachunku zyskéw i strat za poprzedn
Mostostal Warszawa S.A. 144.110 4.607.868,55 5.809.074,10|  0,20% 0 0,00 000 0,00% i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycii
Multimedia Polska S.A. 70.000 867.379,01 854.000,00 |  0,03% 0 0,00 000 0,00%
Netia S.A. 259.422 1.268.298,81 1.304.892,66 |  0,05% 0 0,00 000 0,00% a) Przychody od:
Noble Bank S.A. 0 0,00 000| 0,00%| 200.000 2.748.308,98 2.510.000,00 |  0,07% Za okres roczny Zaokres roczny
North Coast S.A. 332.653 1.114.387,55 1.154.305,91 0,04% | 332.653 1.114.387,55 1.140.999,79 0,03% korczacy sie koriczacy sie
Ceramika Nowa Gala S.A. 890.707 4.154.159,62 4337.74309 |  0,15% |1.336.060 5.579.289,22 773578740 |  022% 31grudnia2006r. | 31grudnia2007r.
Opoczno S.A. 258.447 11.655.033,15 10.301.697,42 |  0,36% | 238.447 10.555.033,15 11.392.997,66 | 033%| | rachunkéw Srodkéw pienigznych 243.303,74 415.865,82
Orbis S.A. 47,662 693.950,18 2991.74374| 0,10%| 47.662 693.950,18 3.226.240,78| 0,09%| |depozytow bankowych 2.111.601,83 2.190.831,93
Orco Property Group S.A. 0 0,00 000| 000%| 11.000 4.226.046,00 3.214.860,00 |  0,09% | | obligacji 62.805.228,18 82.938.165,32
P.A.NovaSA. 0 0,00 000| 000%| 32.000 1.216.000,00 1359.680,00|  004% | | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
PBGS.A. 134,248 4.480.341,12 3434198088 |  1,19%| 123.671 4.078.240,51 3923709817  1.13%| [jistow zastawnych 0,00 0,00
Pekaes S.A. 361.440 3.374.075,46 5.060.160,00 |  0,18% | 317.312 2.932.795,46 393466880 O11%| [ 0,00 0,00
Petrolinvest S.A. 0 0,00 000| 000%| 1300 295.100,00 42135600 001%| |-
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 345806 | 48.08039582|  77.84784672|  270%| 487.707|  69.685.40644| 112538.39025| 325%| |nyehwom: 21.247.789,13 el
Polish Energy Partners SA. 444.804 3.455.020,89 6.729.88452 |  023%| 371354 288211089 |  13.970337,48| 0,40%| |~ dywidendiudziatow w zyskach 19.355.228,40 23.210.624,73
Polska Grupa Farmaceutyczna SA. 40.192 2.154.047,45 317838336 | 011%| 40192 2.154.047,45 357467648 | 0,10%| |~ odpisudyskonta °g d*“2h"YCh L 1.892.560,73 1.130.154,74
Polide Gamicwo Nftone 707739  2225475010| 2512475580  087%|6503.885| 2027301189  32.77958040| 095K | | bevtoicinominine o
1 GazowniICtwo S.A.
PKO Bank Polski S.A. 1836286 |  40.454.06549 86.360.53058 | 2,00% 1.848.786|  43.053.07154 |  98.004.14586| 283%| |_Pozostale 0.00 727862
Polski Koncern Naftowy ORLENSA.  |1.602.775 | 5843126750 |  76.227.97900 |  2,64%|1588.259 | 5693630853 |  82.764.17649| 2,39%| [Razem 86.407.922,88 | 109.892.921,16
::;;gfe'g}gé‘m%ff\zﬂg SA 0 0.00 0,00 0.00% | 12535 965.195,00 978.858,15 0.03% b) Réznice kursowe.dodgtnie ujet_g w zrealﬁzowanym Iu_b niezrealizowa-
; — nym zysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.
Polcolorit S.A. 1.329.976 3.210.934,73 2.899.347,68 |  0,10% 0 0,00 000 0,00%
Zaklady Chemiczne Police S.A. 900.719 9.009.231,07 6.061.838,87 0,21% | 434.703 4.052.492,24 7.303.010,40 0,21% c) Wynag rodzenie Depozyta riusza z tytu{u;
Prokom Software S.A. 84.864 10.326.653,08 11.482.947,84| 040%| 86.058 10.523.680,38 11.440550,52 |  0,33% T R
PTA Grupp AS 0 0,00 000| 000%| 40.000 792.400,00 664.800,00 |  0,02% koriczacy sie koriczacy sie
(As Silvano Fashion Group) 31grudnia2006r. | 31grudnia2007r.
Qumak-Sekom S.A. 0 0,00 000| 000%| 401.417 4.838.964,82 5.607.79549|  016% | | refinansowania oplat na rzecz innych 69.116,60 79.196.59
RUCHS.A. 0 0,00 000| 0,00%| 104530 1.672.480,00 2.467.95330| 007%| |podmiotow krajowych
Sanockie Zaktady Przemystu refinansowania optat na rzecz 0,00 0,00
Gumowego Stomil Sanok S.A. 45559 7.331.170,32 9.382.876,05| 033%| 45559 7.331.170,32 8.525.45567|  025%| |subdepozytariuszy
Fabryka Farb i Lakierow §r]ieika SA. | 201590 4.613.456,36 7.76121500 |  027%| 193322 4.418.736,66 9.405.11530 |  0.27%| | opfat za przechowywanie 510.293,01 658.203,49
Fabryka Srub w taricucie SrubexS.A. |  64.000 1.943.660,16 2.469.120,00 |  0,09% 0 0,00 000  000%| [ooiat 7 rozliczanie 27.898.00 19.968,00
Asseco Poland S.A. 213.265 9.127.995,33 10.597.137,85|  0,37%| 331.014 16.243.516,23 24.216.98424 |  0,70% — — -
S— weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 162.362 7.499.784,68 16.460.259,56 057% | 139.823 6.257.789,54 9.478.601,17 0,27% 7o hunkow 27.381.00 2763898
Talex SA. 88412|  1.79033865|  1180.14140| 004%| 88412|  1.79033865|  124484096| 0,04%| | orselewow = e
Toora Poland S.A. 187.343 2.960.019,40 464235954 |  0,16% 0 0,00 000 000%| Fooe 0,00 0,00
Torfarm SA__ 74.000 3.404.000,00 5.012.760,00 |  0,17%| 74.000 3.404.000,00 509342000  015% | [ 63263870 785.007.06
Telekomunikacja Polska S.A. 2.895.131 46.347.752,73 71.307.07653 | 2,47% [1.973.840 26.109.492,39 45.161.45920 |  1,30%
TVNS.A. 189.720 4.158.887,69 4.659.523,20 0,16% | 151.324 3.295.846,48 3.820.931,00 0,11% d) Roznice kursowe ujemne ujete w zrealizowanym lub niezrealizowa-
Ulma Construccion Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 5.000 1.250.000,00 1.568.700,00 0,05% nym zysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.
Vistula & Wolczanka S.A. 0 0,00 000| 000%| 264.930 3.942.853,34 317121270  0,09% . ) .
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 0 0,00 000| 000%| 40.000 1.713.200,00 1.000.800,00|  0,03% e) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -z
7. | Prawa do akcji notowane na 1.672.480,00 2.092.690,60 0,07% 918.450,00 1.050.341,00 0,03% Za okres roczny Za okres roczny
Gieldzie Papieréw Wartosciowych koriczacy sie koriczacy sie
RUCH S.A. — prawo do akgji 104.530 1.672.480,00 2.092.690,60 |  0,07% 0 0,00 000  0,00% Billouciat2 006y | RO sy dria 00 v,
Nepentes S.A. — prawo do akdj 0 0,00 000| 000%| 12850 218.450,00 260341,00| 0,01%| |2kdiiiprawznimizwigzanych 81.074.107,09 55.635.337,17
Wielton S.A. - prawo do akgji 0 0,00 000] 0,00%| 100.000 700.000,00 790.000,00|  0,02%| | Obligacji skarbowych 10.948.159,38 18.936.471,62
8. | Zdematerializowane akcje 0,00 0,00 0,00% 461.550,00 550.059,00 | 0,02% bonow 0,00 21.867,74
nienotowane na zadnym z rynkow pozostatych obligacji 1.806.947,59 0,00
Nepentes S.A. 0 0,00 000| 000%| 27.150 461.550,00 55005900 |  002%| [ortiaio 0,00 0,00
9. | Zdematerializowane prawa poboru 0,00 3.893.684,84 0,14% 0,00 140.466,70 0,00% — -
nienotowane na zadnym z rynkow bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Polski KoncErn Miesny Duda S.A. 335.229 0,00 3.893.684,84 |  0,14% 0 0,00 000| 0,00%| |[Jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— prawo poboru listow zastawnych 0,00 0,00
Graal S.A. — prawo poboru 109.769 0,00 0,00 0,00% 0 0,00 0,00 0,00% praw pochodn))llch 0,00 0,00
Elektrobudowa S.A. — prawo poboru 0 0,00 0,00 0,00% 50.710 0,00 140.466,70 0,00% innych 0,00 0,00
1 | Razem lokaty krajowe 2.445.211.549,04 | 2.864.934.804,95 | 99,33% 2.992.809.782,87 | 3.449.655.555,08 | 99,55%
Il | Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00| 0,00% 0,00 000| 000%| LRazem 93.829.214,06 74.593.676,53
1ll | Razem lokaty 2.445.211.549,04 | 2.864.934.804,95 | 99,33% 2.992.809.782,87 | 3.449.655.555,08 | 99,55%




T) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny iInwestycji — z:

3) Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez powszechne Towarzystwo, w tym:

Za okres roczny koriczacy sie | Za okres roczny koriczacy sie Za okres roczny koriczacy sie | Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2006 . 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 . 31 grudnia 2007 r.
akcji i praw z nimi zwiazanych 207.950.692,88 75.369.701,34 koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 452,00 506,00
obligacji skarbowych 245.432,92 -56.819.047,82 koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
bonow 0,00 0,00 koszty przechowywania 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00 koszty transakcyjne 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00 koszty zarzadzania 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 inne 25.384,99 30.202,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Razem 25.836,99 30.708,00
listow zastawnych 0.00 0.00 Warszawa, dnia 31 marca 2008 roku
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
)
Razem 208.196.125,80 18.550.653,52 !'MMV(/V
g) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru — pozycja nie wystapita. o] yKawy Pawet Wilkowiecki
czlonek Zafzadu czlonek Zarzadu
Tomasz Kostuj
dyrektor Departamentu
Finanséw i Kontrolingu
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta Informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej . i hunkowei -y
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego 1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu
Allianz Polska Spotka Akcyjna
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzieri 10,0024
rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz tj. 11.08.1999 .
Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego
(zwanego dalej ,Funduszem") z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego: Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2007 26,12z
tj.31.12.2007 .
(a) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2007 r., ktory w pozycji aktywow netto wykazuje sume 3.458.509.113,01 zt;
(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy wynik finansowy w kwo-  Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 18,98 zt
cie 184.345.235,10 zt; poprzedzajacym wycene z 31.12.2007 r. 0 3 lata tj. 31.12.2004 r.
(c) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujace wzrost wartosci
aktywow netto w kwocie 585.155.779,76 zt; Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 15292
(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujace zwigkszenie  poprzedzajacym wycene z31.12.2007 r. 0 5 lat tj. 31.12.2002 1.
kapitatu wtasnego o kwote 585.155.779,76 z}; N
(e) zestawienie portfela inwestycyjnego na dziei 31 grudnia 2007 r.; Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe 37,619%
(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia. tj. za okres 31.12.2004 - 31.12.2007
Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci od- ~ Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych 70,831%
powiedzialny jest Zarzad Spotki Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,Towarzy-  tj. za okres 31.12.2002-31.12.2007
stwem”). Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. o
Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana 52497%
Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej: do publicznej wiadomoéci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie
prospektu informacyjnego tj. za okres 30.09.2004 - 28.09.2007
(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — DzU z 2002 . 46.376%
)y o

Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, do-
wodow potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowar dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozda-
nia finansowego, a takze 0gdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla
wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w pismie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do cztonkéw Funduszu s3 zgodne z informacjami zawarty-
mi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza o zgod-
nosci danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dziei 31 grudnia 2007 r. oraz wynik finan-
sowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéInych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,,Rozporza-
dzenie” DzU z dnia 29 grudnia 2007 r. nr 248 poz. 1847).

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

M)Mﬁo MWC"‘”/"C‘”&’ o0

Andrzej J. Konopacki
Cztonek Zarzadu
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750/287

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 31 marca 2008 r.
Warszawa, dnia 31 marca 2008 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska
Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finan-
sowym Funduszu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

—= 7¢n .»Tj .
Bartlomiej Polewczyk

Kierownik Zespotu Wyceny Aktywow

/Atr Zaczek
L/Dyrektor Departamentu Powierniczego
Petnomocnik

Prokurent

Wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci przez
organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie prospektu informacyjnego
tj. za okres 30.09.2004 -28.09.2007

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.

Celem dziatalnosci lokacyjnej Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego jest stabilny wzrost wartosci aktywow net-
to, osiggany poprzez wzrost wartosci dokonywanych lokat. Aby osiggna¢ ten cel, przy podejmowaniu konkretnych decyz;i
inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage zaréwno przewidywany wzrost wartosci lokat, jak i nieroztgcznie towarzysza-
ce kazdemu procesowi inwestycyjnemu ryzyko. Ryzyko jest rozumiane jako mozliwo$¢ wystapienia skutku niezgodnego
z wcze$niejszymi oczekiwaniami czy zatozeniami. Ze wzgledu na wchodzace na koniec roku w sktad portfela inwestycyjnego
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego instrumenty finansowe — obligacje skarbowe, akcje, depozyty — analizo-
wane s3 m.in. nastepujace zagrozenia dla wartosci lokat:

1. Ryzyko polityczne i gospodarcze Polski i innych panstw, na ktérych rynkach kapitatowych, zgodnie z ustawa o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, Fundusz moze inwestowac. Takim ryzykiem sg obarczone zaréwno inwestycje
w akcje oraz instrumenty dtuzne, jak i w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania. Fun-
dusz ogranicza ryzyko, stale monitorujac i analizujac po pierwsze — wydarzenia polityczne pod katem ich ewentualnego
wplywu na rentowno$¢ inwestycji, po drugie — wskazniki makroekonomiczne, tak aby odpowiednio wcze$nie reagowac
na przewidywane zmiany koniunktury gospodarcze;j.

2. Ryzyko zmiany stop procentowych. Ryzyko to najsilniej zwigzane jest z instrumentami diuznymi (obligacje, listy za-
stawne, lokaty bankowe). Zmiany rynkowych stop procentowych zmieniaja oczekiwania inwestoréw co do rentownosci
inwestycji, co ma bezposredni wplyw na wycene dtuznych papieréw warto$ciowych. W celu zmniejszenia ekspozycji
Funduszu na to ryzyko, portfel dtuznych papieréw wartosciowych jest dywersyfikowany zaréwno pod wzgledem rodzaju
oprocentowania (state, zmienne), jak i ich zapadalnosci. Posrednio to ryzyko dotyczy réwniez rynku akcji. Zmiany rynko-
wych stop procentowych moga zwiekszy¢ koszty finansowe przedsiebiorstw i w ten sposéb niekorzystnie wptynaé na ich
wyniki finansowe i cene rynkowa.

3. Ryzyko niedotrzymania warunkéw przez emitenta, polegajace na mozliwosci, niewywiazania sie z postanowier kontrak-
tu — zaréwno jesli chodzi o kwoty zobowiazan, jak i czas ich realizacji. Tym ryzykiem charakteryzujg sie gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, ale réwniez tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania czy lokaty
bankowe. Ryzyko to jest ograniczane dzieki lokowaniu aktywéw Funduszu w przewazajacej czeéci w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa, a wiec aktywa o najwyzszej wiarygodnosci. Wnikliwie analizowana jest
sytuacja finansowa emitentéw pod katem ich zdoInosci do splaty zaciggnietych zobowiazan, a depozyty bankowe Fun-
dusz zawiera z bankami o bardzo dobrej sytuacji finansowej.

4. Ryzyko finansowe biznesu i bankructwa jako typowe dla inwestycji w akcje, a zwigzane z mozliwoscia dalszego pro-
wadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w przewidywanym zakresie. Ograniczanie tego typu ryzyk polega
na odpowiedniej dywersyfikacji portfela w ramach przyjetych limitdw inwestycyjnych oraz poszukiwaniu i doborze akgji
emitentow o stabilnej, dobrej sytuacji finansowej, silnej pozycji rynkowej, dziatajacych w branzach o dobrych perspek-
tywach.

5. Ryzyko ptynnosci. W przypadku niektorych papieréw wartosciowych niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia
zakup lub sprzedaz istotnego dla Funduszu pakietu papieréw bez znaczacego wptywu na ich cene. Ograniczanie tego
typu ryzyka polega na inwestowaniu duzej czesci aktywdw w najbardziej ptynnych papierach warto$ciowych.

6. Ryzyko kursu walutowego wystepuje, gdy wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego jest uzalezniona od kursu wa-
lutowego. Ryzyko to dotyczy nie tylko lokat zagranicznych, ale moze réwniez dotyczy¢ niektorych lokat krajowych, np.
akji spotek osiggajacych duza czes$¢ przychodow z eksportu. Ograniczenie tego typu ryzyka polega na wnikliwej analizie
sytuacji na rynkach walutowych i uwzglednianiu tego ryzyka w ocenie atrakcyjnosci poszczegolnych lokat.



